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Sektorel Degerlendirme

Piyasa Yorumu //PiyasaYorumu / KireselPiyasa /‘Hisse /' HisseSenedi

TURKBESD $Subat Ay Verileri

TURKBESD Subat ayi verilerine gore yurt ici satislar yillik bazda
%1,7 artarken, ihracat ve toplam Uretim sirasiyla yillik bazda
%15,8 ve %5,2 daraldi. 6 ana Urliin kategorisinde yurt i¢i satislar
yihn ilk iki ayinda gegen yilin ayni ddnemine gore %12,6 artigla
1.460.613 adede vyukselirken, sektériin yaklasik %75'ini
olusturan ihracat kiresel gelismelerin etkisiyle daralma trendini
surdirdid. Toplam dretimde Ocak ayinda gozlenen ylkseligin
tersine dondigi goézlenirken, yurt ici satislarda dalgall seyre
ragmen artisin devam etti§i goriliyor. ihracat tarafinda
gbzlenen diisiis trendinin hizlanarak devam etmesinin yani
sira hem yurt i¢ci satiglardaki ivme kaybi hem de toplam
Uretim tarafindaki dalgal seyrin etkisiyle Subat ayi verilerini
sektor hisseleri igin ‘Negatif’ olarak degerlendiriyoruz. Subat
ayl sektor verileri Gzerindeki etkisini gézlemledigimiz deprem
felaketinin devam eden siirecte ekonomik aktivitede belirleyici
olmaya devam edecegini distiniyoruz. Buna bagli olarak hem
yurt ici satiglarda tiketicinin alim giictiinii destekleyecek hem de
ihracatta sektoriin rekabet glcinin korumasini saglayacak
dizenlemelerin  6nemli oldugunu degerlendiriyoruz. Diger
taraftan dis talepte, jeopolitik riskler, tedarik sikintilari, kiresel
yiksek enflasyon gibi unsurlar baskilayici olmaya devam

ederken; kiresel resesyon senaryolarindan uzaklagmanin
dengeleyici bir rol Gstlenebilecedini distiniyoruz.
(6 Oran Segmentt - adet Sub23 | Sub2 | il
ic Satiglar 747.929 735.488 1,7%
ihracat 1.851.920 2.199.915 -15,8%
Toplam Uretim 2801734 2.0954.783 5,2%
Uriin Segmentleri - adet Sub.23 Sub.22 D:;ilgi(m
ic Satig 170.460 186.222 -8,5%
Buzdolabi ihracat 410505 488292 -15,9%
Top. Uretim 671655  727.278 - 7,6%
ic Satis 220.182 174.411 26,2%
Camasir Makinesi ihracat 468.827 454.208 3,2%
Top. Uretim 716397  629.008  13.9%
ic Satig 145.791 137.118 6,3%
Bulaskk Makinesi ihracat | 327.123  449.627  -27.2%
Top. Uretim | 475559 618396  -231%
g Satis
Firn iracat 3
Top. Uretim 569.418 556.886 2,3%
i¢ Satis 49.512 115.397 -57,1%
Derin Dondurucu _ihracat 82.102 106.169 -22,7%
Top. Uretm 137.498 146941 - 6,4%
i¢ Satis 82.758 35.692 131,9%
Kurutucu ihracat | 182939 255969 -28,5%
Top. Uretim 231.207 276.274 -16,3%

Kaynak: TURKBESD, Finnet ve HLY Arastirma

Negatif

Hisse Kodu ARCLK  VESTL VESBE

Cari Fiyat (TL) 122,40 52,35 11,01
Tawiye T AL T N
12 Aylik Hedef Fiyat (TL) 139,23 80,4 -

Piyasa Degeri (mn USD) 4.345 922 925
Halka Akl Orami (%) 15%  36% 19%
Endeks Pay (BiSTI00) 10% 05%  03%
Temettd Verimi 21% 00%  3,6%
3AHacim Ot (mnTL) | 10361 681,9 2381

Relatif Performans (XU100'e Gore)

Yilbagindan Bu Yana 17,9% -17,7% -11,3%
Son Bir Yl -10,8% -22,1% -85,3%
Toplam Beyaz Esya Uretimi (Bin Adet)
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MBircan@halkyatirim.com.tr
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Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Ozlem MUTCAN ELBASI

Mehmet Bilal BIRCAN
Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muadur
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim

Uzman
Makroekonomi

Uzman
Bankacilik, Dayanikli Tuketim

Uzman
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanhi@i kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayl kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurirlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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